
2018年年中香港出口評估：中美醞釀貿易戰 增長前景添變數

2018年6月20日
資料來源：HKTDC

香港於2017年的出口增長勢頭延續到2018年首數月，而香港貿發局出口指數更於2018年第二
季躍升至擴展領域，顯示本港出口在短期內可維持增長。雖然世界經濟的基本因素預示2018年前景
較樂觀，增長將更快，但是中美貿易戰陰霾密布卻是個重大威脅，一旦雙方最終採取懲罰性貿易措
施，本港出口增長步伐勢將大為減慢。

2018年初出口持續增長

隨著世界經濟全面穩定復甦，香港總出口在2017年強勁反彈，2018年首4個月也持續表現良
好。發達國家的私人消費和商業投資對增長繼續起支持作用。



全球經濟環境繼續向好

雖然2018年首3個月全球增長出現放緩跡象，不過國際貨幣基金組織在同年4月把全球增長預測
從3.7%調高至3.9%，理由是受到增長勢頭持續、市場情緒和美國擴張性財政政策等因素支持。經濟
增長料將加快，實與發達經濟體特別是美國表現改善有關，現在這些經濟體的整體預期增速為2.5%
，較原先在2017年10月的預測上調了0.5%。

珠寶出口表現

2018年首4個月，香港貴重珠寶出口增長約20%，在主要行業中增速最高。貴重珠寶出口強勁
增長，主要受到金飾需求帶動。此外，全球經濟增長也推動鑽石等高檔首飾的需求。然而，由於金
價自2017年下半年以來一直高企，因此預料今年下半年貴重珠寶出口增長將略為放緩。

中美貿易戰是主要風險

對香港出口前景最顯著和迫切的威脅，依然是中美貿易糾紛。事實上，中美雙方設立重大貿易
壁壘的風險在近期大增。 在美國整體貨物貿易赤字中，中國所佔比重從2007年的32%飆升至2017
年的47%，因此美國對華貿易赤字這個議題在政治上尤為敏感。隨著美國與其他國家(包括眾多通常
被視為其盟友的國家)的貿易關係日趨緊張，未來數月中美貿易關係也許很難保持平靜。

繼2017年復甦之後，香港出口的增長勢頭延續到2018年首數月。由於世界經濟的基本因素有
利，香港貿發局出口指數於2018年第二季更躍升至擴展領域，顯示香港出口增長的勢頭在短期內可
持續下去。

綜觀現時各項基本因素，2018年世界經濟前景應較2017年12月預測時樂觀，增長會更快，但
是中美醖釀貿易戰卻是近期的重大威脅，一旦雙方採取懲罰性貿易措施，增長步伐勢將大為減慢。
對於中美貿易摩擦持續可能產生的影響，香港出口商也日益悲觀，約43%受訪者擔心會有負面影
響，而2018年第一季只有26%持這意見。綜合各項因素，對香港在2018整體出口預測維持在約6%
的增長。


